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Struktura PrezentacjiStruktura Prezentacji

• Wstęp
– EBOiR

• Energia Odnawialna a Środowisko

• Czy zagadnienia środowiskowe mogą
wpłynąć na finansowanie projektów
– Equator Principles

• Co to jest

• Czy ma wpływ

• Konkluzje



• Rok założenia - 1991r.

• Międzynarodowa Instytucja Finansowa o kapitale  20 miliardów 
EURO. 

• Bank działa w Europie centralnej i wschodniej oraz w krajach byłego 
Związku Radzieckiego (razem 27 krajów).

• Międzynarodowi udziałowcy: 60 krajów, EBI i UE.

• Ocena zdolności kredytowej na poziomie AAA/Aaa.

• Inwestycje w sektorze prywatnym i publicznym (od kapitału do długu).

• Bank wspiera  transformację w kierunku gospodarki  rynkowej.

• Portfel projektów ponad 26 miliardów EURO  (w ponad 900 
projektach), około 3.4 miliarda EURO w Polsce.

Czym jest EBOR?Czym jest EBOR?
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EBOR EBOR -- katalizator zmiankatalizator zmian

• Stymulowanie  zagranicznych 
inwestycji bezpośrednich

• Przyciąganie  stron  trzecich do 
finansowania razem z EBOR, co 
potraja wielkość inwestycji (do 
prawie  95 miliardów EURO w 
2004)

• Mobilizowanie kapitału krajowego

• Promocja  projektów wspierających 
ochronę środowiska

• Dostęp do  środków grantowych
towarzyszących  przygotowaniu 
projektów

Łącznie zmobilizowane
fundusze 94.4 milionów EURO

EBOR Fundusze 
stron 
trzecich



Cele EBOR w Sektorze Cele EBOR w Sektorze 

Energetycznym Energetycznym 
• Wspieranie reform w sektorze

• Wspieranie konkurencji i liberalizacji
rynków energetycznych

• Wspieranie prywatyzacji i inwestycji
prywatnych

• Priorytety dla inwestycji z zakresu ochrony
środowiska i poszanowania energii

• Wzmacnianie połączeń sieci przesyłowej z  
Europą przy jednoczesnej restrukturyzacji, 
liberalizacji i tworzeniu konkurencji

• W sektorze energetycznym, w regionie
zaangażowanie EBORu wynosi 2.5 miliarda
EURO (przy wartości projektów 8.2 miliarda 
EURO)



Polska Polska –– drugi najwidrugi najwięększy rynek kszy rynek 

EBOREBOR
Zaangażowanie finansowe na 31 stycznia 2007

Ilość projektów Finansowanie EBOR
(w mln. EUR)

• Rosja 293 8,301

• Polska 154 3,654

• Rumunia 123 3,350



� Przykład struktur finansowych oferowanych przez EBOR dla projektów 
sektora energetyki odnawialnej:

– bezpośredni udział w formie inwestycji kapitałowej (w fazie
deweloperskiej lub post deweloperskiej);

– Finansowanie oparte na kontrakcie długoterminowym sprzedaży 
energii zielonej (finansowanie typu „project finance”)

– finansowanie oparte na ryzyku handlowym sprzedaży certyfikatów 
zielonej energii (finansowanie typu “merchant”) dla wysoko
efektywnych farm wiatrowych i doświadczonych inwestorów;

– zagwarantowanie specyficznych ryzyk i uatrakcyjnienia profilu
kredytowego projektu i jego kosztów poprzez dłuższe transze
kredytu, wspieranie konsorcjów kredytowych (przy większych 
kwotach finansowania), wspieranie ryzyka regulacyjnego projektów;

MoMożżliweliwe strukturystruktury

finansowaniafinansowania z EBORz EBOR



� Przykład struktur finansowych oferowanych przez EBOR dla projektów 
sektora energetyki odnawialnej, ciąg dalszy: 

– finansowanie typu “mezzaine” lub dług podporządkowany;

– wspieranie projektów poprzez transakcje handlu emisjami (EBOR 
posiada fundusze specjalizujące się w carbon finance);

– gwarantowanie ryzyka finansowania gmin i samorządów lokalnych;

MoMożżliweliwe strukturystruktury

finansowaniafinansowania z EBORz EBOR



Energia Odnawialna Energia Odnawialna 

śśrodowiskorodowisko



AspektyAspekty SrodowiskoweSrodowiskowe

• Oddziaływanie na aviafaune
– Lokalne (w tym na nietoperze)

– Międzynarodowe - migracja

• Hałas

• Krajobraz

• …

NATURA 2000 oraz Parki
Narodowe/Krajobrazowe



n.p. Bulgarian.p. Bulgaria

• Balchik - Cape Kaliakra

• Istotny rejon migracji

• An Important Bird Area
(IBA), 

• OOS nie spelnia
wymogów Unii

• Natura 2000

• Procedura przeciwko
Bulgarii?



Sektor Finansowy a Sektor Finansowy a 

śśrodowiskorodowisko



Podejmowanie decyzji o Podejmowanie decyzji o 

finansowaniu a finansowaniu a śśrodowiskorodowisko

• Zarówno inwestorzy jak i instytucje finansowe 
(prywatne lub instytucjonalne) biorą aspekty 
środowiskowe pod uwagę podczas analiz 
projektów

• Inne bodźce dla:

– Instytucji publicznych

• Standardy Unijne, dostęp do informacji 

– Sektor prywatny,

• Ryzyka oraz odpowiedzialność



Fundusze UnijneFundusze Unijne

• Pośrednie ryzyko związana z niepełną
transpozycją do prawa polskiego wymogów i 
procedur unijnych.

• N.p. nie pełna transpozycje wymogów 
unijnych dotyczących Ocen Oddziaływania na 
Środowisko (OOŚ) oraz Natura 2000:

“Komisja Europejska nie przekaże Polsce 1,5 mld EUR z 
Funduszu Spójności, jeśli nie otrzyma raportów na temat 
oddziaływania na środowisko planowanych 
inwestycji………….Chociaż KE zaakceptowała już w ubiegłym 
roku 22 projekty inwestycji miejskich, na które miała przekazać
ponad 0,5 mld EUR, na razie tylko Kalisz dostanie pieniądze…”. 
(Rzeczpospolita, Marzec 2005).

• Dolina Rospudy



Sektor FinansowoSektor Finansowo-- BankowyBankowy

• Europejskie Zasady Środowiskowe -
European Principles for Environment
(EPE) 

– EBRD, NIB, EIB

• Equator Principles (II)

– Banki Komercyjne



Equator PrinciplesEquator Principles

(od Czerwca 2006(od Czerwca 2006

Equator PrinciplesEquator Principles II)II)



Equator PrinciplesEquator Principles

• Istotne zobowiązanie dla sektora bankowego

• Dobrowolne zobowiązania w sektorze 
prywatnym

• Oparty na procedurach oraz standardach IFC  
(Międzynarodowej Organizacji Finansowej, 
część Banku Światowego) dotyczących 
wymogów socjalnych i środowiskowych
– Czerwiec 2006 – Nowa Polityka dotyczą

wymogów socjalnych oraz zrównoważonego 
rozwoju; Nowe standardy środowiskowe oparte 
na wytycznych unijnych BAT (Najlepsze Dostępne 
Techniki), 

– Wytyczne dla Elektrowni Wiatrowych



Equator PrinciplesEquator Principles IIII

• Wstęp:

• Nie udzielanie kredytów dla projektów 
które nie spełniają wymogów 
środowiskowych i socjalnych. Instytucje
Equator będą ograniczać w miarę
możliwości swoje oddziaływanie na 
ekosystemy oraz społeczeństwo;



Dlaczego?Dlaczego?

• Ryzyka:
– Finansowe

– Reputacyjne i PR

– Wymogi akcjonariuszy

• Nie jest to kogoś innego problem

• Ład kooperacyjny

• Potrzeba wspólnego mianownika i 
wspólnych reguł gry.



Nowy miNowy mięędzynarodowy dzynarodowy 

standard poststandard postęępowaniapowania
• Ponad 40 Instytucji finansowych, w tym:

– ABN AMRO, Barclays, Citigroup, Credit Lyonnais, 
CSFB, HVB Group, Calyon, Rabobank, Royal Bank
of Scotland, West LB, Westpac; ING, Royal Bank of 
Canada, MCC of Italy, Dresdner, HSBC, Dexia, 
Standard Chartered, CIBC, KBC, Bank of America, 
EKF, BBVA, Unibanco, Mizuho Corporate Bank,
Banco do Brasil,

• Banki Equator organizują finansowanie 80% 
projektów na świecie



ZastosowanieZastosowanie

• Finansowanie Projektów, w tym usługi doradcze 

• Dotyczy projektów powyżej $ 10 mln

• Wszystkie sektory

• Jednolite szacownie projektów na podstawie ryzyka 
(A,B,C)
– Większość elektrowni wiatrowych jest szacowanych jako A –

wymagającej OOS według Equator Principles

• Nowe wytyczne środowiskowe oparte na Unijnej 
Dyrektywie IPPC (zintegrowane pozwolenia i 
najlepsze dostępne techniki)

• Okres Przejściowy – wszystkie nowe projekty od 
Stycznia 2007



Equator PrinciplesEquator Principles

• System ramowy pozwalający oszacowanie 

ryzyk środowiskowych oraz społecznych, w 

tym:

– Wspólna polityka

– Wytyczne dot. standardów emisji i 

oddziaływania na środowisko

– Ujednolicone procedury

• Equator II uwzględniają między innymi 

aspekty socjalne, n.p. prawa człowieka, 

BHP oraz zagadnienia pracownicze. 



ZaletyZalety

• Międzynarodowy standard i jeden wspólny 
odnośnik do określenia oddziaływania 
projektów niezależnie od lokalizacji na świecie.

• Dla kredytobiorców daje jasne wskazówki jak 
przygotować projekty.

• Pozwala na wczesne oszacowanie 
potencjalnych ryzyk

• Ograniczenie dopuszczalności finansowania z 
pominięciem wymogów środowiskowych

• Pozwala na wspólne określenie ryzyk podczas
syndykacji finansowania



Podsumowanie i Podsumowanie i 

KonkluzjeKonkluzje



PodsumowaniePodsumowanie

• Zagadnienia środowiskowe, socjalne
oraz ład kooperacyjny stają się
integralną częścią projektów

• Wiele firm nie docenia ryzyk oraz 
potencjalnych korzyści.

• Międzynarodowa opinia publiczna może 
wpłynąć na finansowanie projektów



PodsumowaniePodsumowanie

• Ryzko reputacyjne jest trudne do 
oszacowania

– Jaka jest wartość reputacji....

• Nowe wymogi,

– Prawo Pracy (w tym ILO), Prawa 
Człowieka, CSR

• Dotyczy wszystkich sektorów



Podsumowanie Podsumowanie 

• Procedury EBOiR spełniają Equator 
Principles

• Doświadczenie oraz dostosowanie do 
potrzeb regionu



KonkluzjeKonkluzje

• Instytucje finansowe inwestują i będą inwestować w 
najlepsze projekty

• Ryzko konfliktów ekologicznych może istotnie wpłynąć na wycenę

• Coraz więcej instytucji finansowych ocenia aspekty 
środowiskowe i społeczne.
– OOS dla Elektrowni wiatrowych – nie jest to ‘załatwienie’

pozwolenia

• Przejrzystość decyzji finansowych oraz konsultacje 
społeczne
– Brak konsultacji społecznych może istotnie opóźnić projekt

• Duże projekty muszą spełniać międzynarodowe 
wymagania
– Globalizacja – BirdLife International/RSPB itd.

• Wczesne oszacowanie aspektów środowiskowych oraz 
społecznych ograniczy ryzyko projektu



Zmiany polityczneZmiany polityczne



Zmiany polityczneZmiany polityczne



KontaktKontakt

Robert Adamczyk 

Glowny Specjalista
Srodowiskowy

adamczyk@ebrd.com

Tel: +44 207 7338 6785

www.ebrd.com

Grzegorz Zielinski

Starszy Bankier

EBOiR Buiro Wa-Wa

zielinsg@ebrd.com

Tel: +48 (22) 520 5700


