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Striukiura Prezentac|

Wstep

— EBOIR

Energia Odnawialna a Srodowisko
Czy zagadnienia srodowiskowe mogg
wptynac na finansowanie projektow

— Equator Principles

» Co to jest
e Czy ma wptyw

Konkluzje
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Czyn |est EBORY

Rok zatozenia - 1991r.

Miedzynarodowa Instytucja Finansowa o kapitale 20 miliardéw
EURO.

Bank dziata w Europie centralnej i wschodniej oraz w krajach bytego
Zwigzku Radzieckiego (razem 27 krajow).

Miedzynarodowi udziatowcy: 60 krajow, EBI i UE.

Ocena zdolnosci kredytowej na poziomie AAA/Aaa.
Inwestycje w sektorze prywatnym i publicznym (od kapitatu do dtugu).
Bank wspiera transformacje w kierunku gospodarki rynkowe.

Portfel projektow ponad 26 miliardow EURO (w ponad 900
projektach), okoto 3.4 miliarda EURO w Polsce.
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EBOR - katalizator zmian

t 3cznie zmobilizowane
fundusze 94.4 milionéw EURO

— . Stymulowanie zagranicznych
inwestycji bezposrednich

Przycigganie stron trzecich do
finansowania razem z EBOR, co

potraja wielkos¢ inwestycji (do
prawie 95 miliardow EURO w

2004)
H . Mobilizowanie kapitatu krajowego

Promocja projektéw wspierajgcych
ochrone srodowiska

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 - Dostep do Srodkéw grantowych

towarzyszacych przygotowaniu
[0 EBOR [ ;t:ggusze orojektow

trzecich www.ebrd.com



Cele EBORW SEXtoNZE
Energetycznym |

Wspieranie reform w sektorze

Wspieranie konkurenciji i liberalizaciji
rynkOw energetycznych

Wspieranie prywatyzacji i inwestyciji
prywatnych

Priorytety dla inwestycji z zakresu ochrony
srodowiska i poszanowania energii

Wzmacnianie potaczen sieci przesytowej z
Europg przy jednoczesnej restrukturyzacii,
liberalizacji i tworzeniu konkurencji

W sektorze energetycznym, w regionie
zaangazowanie EBORu wynosi 2.5 miliarda
EURO (przy wartosci projektow 8.2 miliarda
EURO)
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Polska — drugi najwiekszy ynck
EBOR

Zaangazowanie finansowe na 31 stycznia 2007

llos¢ projektow  Finansowanie EBOR
(w min. EUR)

 Rosja PAK 8,301
 Polska 154 3,654
* Rumunia 123 3,350

www.ebrd.com




Viezliwerstirtktuny,
f[inansowania z EBOR

Przyktad struktur finansowych oferowanych przez EBOR dla projektéw
sektora energetyki odnawialnej:

bezposredni udziat w formie inwestycji kapitatowej (w fazie
deweloperskiej lub post deweloperskiej);

Finansowanie oparte na kontrakcie dtugoterminowym sprzedazy

energii zielonej (finansowanie typu ,project finance”)

finansowanie oparte na ryzyku handlowym sprzedazy certyfikatow
zielonej energii (finansowanie typu “merchant’) dla wysoko
efektywnych farm wiatrowych i doswiadczonych inwestoréw;

zagwarantowanie specyficznych ryzyk i uatrakcyjnienia profilu
kredytowego projektu i jego kosztow poprzez dtuzsze transze
kredytu, wspieranie konsorcjow kredytowych (przy wiekszych
kwotach finansowania), wspieranie ryzyka regulacyjnego projektow;
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Viezliwerstirtktuny,
f[inansowania z EBOR

Przyktad struktur finansowych oferowanych przez EBOR dla projektéw
sektora energetyki odnawialnej, ciag dalszy:

finansowanie typu “mezzaine” lub dtug podporzadkowany;

wspieranie projektdw poprzez transakcje handlu emisjami (EBOR
posiada fundusze specjalizujgce sie w carbon finance);

gwarantowanie ryzyka finansowania gmin i samorzadéw lokalnych;

www.ebrd.com




Energier@dnawialing
SIEEOWISKG
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ASPEKY SIOCoWISKOWE

Oddziatywanie na aviafaune
— Lokalne (w tym na nietoperze)
— Miedzynarodowe - migracja
Hatas

Krajobraz

NATURA 2000 oraz Parki
Narodowe/Krajobrazowe

@ www.ebrd.com




:pr Bligana

Balchik - Cape Kaliakra
Istotny rejon migracii

An Important Bird Area
(IBA),

OOS nie spelnia
wymogow Unii
Natura 2000

Procedura przeciwko
Bulgarii?
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SEKION FINanSOWy. a
SIOEEWISKO
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Fede|mewanie decyzZire
inansewaniura Sredewisko

« Zarowno inwestorzy jak i instytucje finansowe
(prywatne lub instytucjonalne) biorg aspekty
srodowiskowe pod uwage podczas analiz
projektow

* |Inne bodzce dla:

— Instytucji publicznych
« Standardy Unijne, dostep do informaciji

— Sektor prywatny,
» Ryzyka oraz odpowiedzialnosc¢
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FURdusze UnRiRe

e Posrednie ryzyko zwigzana z niepeilng
transpozycja do prawa polskiego wymogow i
procedur unijnych.

* N.p. nie petna transpozycje wymogow
unijnych dotyczacych Ocen Oddziatywania na
Srodowisko (OOS) oraz Natura 2000:

“Komisja Europejska nie przekaZe Polsce 1, 5 mld EUR 7

oddziatywania na Srodowisko planowanych

inwestycji Chociaz KE zaakceptowata juz w ubiegtym
roku 22 projekty inwestycji miejskich, na ktore miata przekazaC
ponad 0,5 mld EUR, na razie tylko Kalisz dostanie pienigdze...”.
(Rzeczpospolita, Marzec 2005).

 Dolina Rospudy

0
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SEKIOR FIRENSOWO- Bainkewy

» Europejskie Zasady Srodowiskowe -
European Principles for Environment
(EPE)

— EBRD, NIB, EIB

« Equator Principles (ll)

— Banki Komercyjne

www.ebrd.com




EqUaer PrHnCIpIES

(0d Czernwea 2006
Equator Principles: i)
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Equater Principles

* |stotne zobowigzanie dla sektora bankowego

* Dobrowolne zobowigzania w sektorze
prywatnym
» Oparty na procedurach oraz standardach IFC
(Miedzynarodowej Organizacji Finansowej,
czesc Banku Swiatowego) dotyczacych
wymogow socjalnych i sSrodowiskowych
— Czerwiec 2006 — Nowa Polityka dotyczg
wymogow socjalnych oraz zrownowazonego
rozwoju; Nowe standardy srodowiskowe oparte

na wytycznych unijnych BAT (Najlepsze Dostepne
Techniki),

0] — Wytyczne dla Elektrowni Wiatrowych

www.ebrd.com




Equater PrRciplesH]

Wstep:

Nie udzielanie kredytow dla projektow
ktore nie spetniajg wymogow
srodowiskowych | socjalnych. Instytucje
Equator bedg ogranicza¢ w miare
mozliwosci swoje oddziatywanie na
ekosystemy oraz spoteczenstwo;

www.ebrd.com




Dlaczege”

Ryzyka:

— Finansowe

— Reputacyjne i PR

— Wymogi akcjonariuszy

Nie jest to kogos innego problem
tad kooperacyjny

Potrzeba wspdlnego mianownika |
wspolnych regut gry.

www.ebrd.com




Newy miedzynaredowy.
stanadard postepewania

* Ponad 40 Instytuciji finansowych, w tym:

— ABN AMRO, Barclays, Citigroup, Credit Lyonnais,
CSFB, HVB Group, Calyon, Rabobank, Royal Bank
of Scotland, West LB, Westpac; ING, Royal Bank of
Canada, MCC of ltaly, Dresdner, HSBC, Dexia,

Standard Chartered, CIBC, KBC, Bank of America,
EKF, BBVA, Unibanco, Mizuho Corporate Bank,
Banco do Brasil,

« Banki Equator organizujg finansowanie 80%
projektow na swiecie

www.ebrd.com




zastosowanie

Finansowanie Projektow, w tym ustugi doradcze
Dotyczy projektéw powyzej $ 10 min
Wszystkie sektory

Jednolite szacownie projektdw na podstawie ryzyka
(A,B,C)
— Wiekszosc¢ elektrowni wiatrowych jest szacowanych jako A —
wymagajacej OOS wedtug Equator Principles
Nowe wytyczne srodowiskowe oparte na Unijnej
Dyrektywie IPPC (zintegrowane pozwolenia |
najlepsze dostepne techniki)

Okres Przejsciowy — wszystkie nowe projekty od
Stycznia 2007

www.ebrd.com




Equater Principles

« System ramowy pozwalajacy oszacowanie
ryzyk srodowiskowych oraz spotecznych, w
tym:

— Wspolna polityka

— Wytyczne dot. standardow emisiji i
oddziatywania na srodowisko

— Ujednolicone procedury

- Equator Il uwzgledniajg miedzy innymi
aspekty socjalne, n.p. prawa cziowieka,

BHP oraz zagadnienia pracownicze.
@ www.ebrd.com




zZalety.

Miedzynarodowy standard i jeden wspolny
odnosnik do okreslenia oddziatywania
projektow niezaleznie od lokalizacji na swiecie.

Dla kredytobiorcow daje jasne wskazowki jak
przygotowac projekty.

Pozwala na wczesne oszacowanie
potencjalnych ryzyk

Ograniczenie dopuszczalnosci finansowania z
pominieciem wymogow srodowiskowych
Pozwala na wspolne okreslenie ryzyk podczas
syndykacji finansowania

www.ebrd.com




Podstumowanien
Konkitz|e
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Podstumowanie

» Zagadnienia srodowiskowe, socjalne
oraz tad kooperacyjny stajg sie
integralng czescig projekiow

* Wiele firm nie docenia ryzyk oraz
potencjalnych korzysci.

* Miedzynarodowa opinia publiczna moze
wptynac na finansowanie projektow

www.ebrd.com




Podsumowanie

» Ryzko reputacyjne jest trudne do
0szacowania

— Jaka jest wartosc reputacii....
* Nowe wymodgi,

— Prawo Pracy (w tym ILO), Prawa
Cztowieka, CSR

» Dotyczy wszystkich sektorow

www.ebrd.com




Podstumowanie

» Procedury EBOIR spetniajg Equator
Principles

« Doswiadczenie oraz dostosowanie do
potrzeb regionu

www.ebrd.com




Konkiuz|e

Instytucje finansowe inwestujg | bedg inwestowac w
najlepsze projekty
» Ryzko konfliktdw ekologicznych moze istotnie wptyngé na wycene
Coraz wiecej instytuciji finansowych ocenia aspekty
srodowiskowe | spoteczne.
— OOS dla Elektrowni wiatrowych — nie jest to ‘zatatwienie’

pozwolenia
Przejrzystos¢ decyzji finansowych oraz konsultacje
spoteczne
— Brak konsultacji spotecznych moze istotnie opoznic projekt
Duze projekty muszg spetnia¢ miedzynarodowe
wymagania
— Globalizacja — BirdLife International/RSPB itd.
Wczesne oszacowanie aspektow srodowiskowych oraz

spotecznych ograniczy ryzyko projektu oo




Zimiany: poelityeczne
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Zimiany: poelityeczne

%% Conservatives
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Kontakt

Robert Adamczyk Grzegorz Zielinski
Glowny Specjalista Starszy Bankier

Srodowiskowy EBOIR Buiro Wa-Wa
adamczyk@ebrd.com

Tel: +44 207 7338 6785

zielinsg@ebrd.com
Tel: +48 (22) 520 5700
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